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L edelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsdret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 for Silkeborg Golf
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
tilling, resultatet samt pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Silkeborg, den 9. november 2009

Direktion

Lene Blokager

Bestyrelse

Kurt Schuster Hans Bremer Vestergaard Niels Otto Andersen
formand
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Den uafhaengige revisor s pategning

Til aktioneerernei Silkeborg Golf A/S

Vi har revideret &rsrapporten for Silkeborg Golf A/S for regnskabsdret 1. oktober 2008 - 30. september 2009 omfattende
ledel sespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og
noter. Arsrapporten aflaagges efter &rsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for &rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflesgge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og aflasgge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og ud-
avelse af regnskabsmasssige skan, som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisorsansvar og den udfgrterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i
overensstemmel se med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraaver, at vi lever op til etiske krav samt planlaggger
og udfarer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at drsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter handlinger for at opnarevisionsbevis for de belab og oplysninger, der er anfert i rsrapporten. De
valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgjl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflesggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke med det formdl at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af |edelsen udavede regnskabsmasssige skan er rimelige samt en
vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2008 - 30.
september 2009 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Silkeborg, den 9. november 2009

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab

Hans Tragup Tonny Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestar i anlagg og udlgje af golfbane og klubhustil Silkeborg Golf Club.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat far skat for regnskabséret 2008/09 udger et overskud pa 124 t.kr. mod et underskud pa 851 t.kr.
for skat sidste &.

Selskabet havde budgetteret med et underskud far skat pa 27 t.kr., og arets resultat far skat er sdledes 151 t.kr.
bedre end budgetteret.

Investeringer
Der er i regnskabsdret 2008/09 investeret brutto 12.822 t.kr. i materielle anlasgsaktiver, fordelt med 11.712 t.kr.
I grunde og bygninger samt tekniske anlagg og 1.110 t.kr. i driftsmidler og inventar.

Investering i grunde og bygninger samt tekniske anlagg kan primeat henfares til den i regnskabsaret gennem-
farte banerenovering af Syd-banen samt igangvaarende projekt vedrarende traeningscenteret.

Kapitaludvidelse
Selskabet har i 2008/09 udvidet kapitalen med nom. 235 t.kr. med en overkurs pa 470 t.kr. Bestyrelsen har
sdledes udnyttet yderligere en del af den rammebemyndigelse, der er givet, jf. selskabets vedtaggter.

K apital udvidelsen er pa nuvagrende tidspunkt ikke anmeldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens vaardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtesgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

Andringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsveardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Leje- og reklameindtaegter

Lege- og reklameindtasgter indregnes i takt med faktureringen under hensyntagen til hvilken periode, de vedra-
rer.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ‘golfbane, klubhus og administra-
tionen mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-
le.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende gaddsforpligtel se, amortiseringstillaay/-fradrag vedrgrende
prioritetsgadd mv. samt tillaeg og godtgarel ser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for bygningers vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages ikke opskrivninger af grunde og bygninger efter 30.09.2002.
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Anvendt regnskabspraksis

Tekniske anlasg samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og emkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveadi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Bygninger 12-100 ar
Tekniske anlagy 8
Driftsmateriel og inventar 3-14 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfa gende
regnskabsar. Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det fores &
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les efter farste indregning til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den nominelle vaadi af
leasingydel serne indregnesi resultatopgerel sen over kontrakternes |gbetid som en finansiel omkostning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgerel sen for selskabet praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme vedreren-
de drift, investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter opgares som driftsresultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagysaktiver, herunder
anskaffelse af finansielt |easede aktiver.

Pengestramme vedragrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i’ starrelse eller ssmmensadning af sel-
skabet aktiekapital, samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle leasing aftaler, afdrag pa rentebagrende gadd,
kab af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.
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Resultatopger else for 2008/09

Lge- og reklameindtaggter

Eksterne omkostninger
Personal eomkostninger

Resultat for afskrivninger

Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart til naeste &

2008/09 2007/08
Note kr. t.kr.

1 5.067.502 4.061
2 2.705.351 2.702
3 41.000 32
2.746.351 2.734
2.321.151 1.327

4 1.038.593 1.088
1.282.558 239

560.886 86
(1.719.747) (1.176)
123.697 (851)

5 (35.000) 165
88.697 (686)
88.697 (686)
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Balance pr. 30.09.2009

Grunde og bygninger
Tekniske anlagy

Driftsmateriel og inventar

M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver
Udskudt skatteaktiv

Debitorer
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver

2009 2008

Note kr. t.kr.
6 35.018.671 23.820
6 1.372.579 1.271
6 3.195.013 2912
39.586.263 28.003
39.586.263 28.003
0 35
88.646 116
243.890 70
332.536 221
600 118
333.136 339
39.919.399 28.342
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Balance pr. 30.09.2009
2009 2008

Note kr. t.kr.
Aktiekapital 5.582.500 5.347
Opskrivningshenlasggel ser 1.350.000 1.350
Overfart resultat (1.539.005) (187)
Egenkapital 7 5.393.495 6.510
Leasingforpligtelse 0 11
K gbekontrakter 279.711 432
Prioritetslan 26.676.825 19.764
Langfristede gaddsfor pligtel ser 8 26.956.536 20.207
Kortfristet del af leasingforpligtel se og kabekontrakter 164.000 230
Kortfristet del af prioritetsgedd 0 327
Bankgedd 4.632.186 0
Mellemregning med Silkeborg Golf Club 428.118 432
Leverandergadd mv. 1.966.704 482
Anden gadd 378.360 154
Kortfristede gaddsforpligtelser 7.569.368 1.625
Gaddsforpligtelser 34.525.904 21.832
Passiver 30919399 28342
Pantsagtninger 9
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Pengestr amsopger el se for 2008/09

2008/09  2007/08

t.kr. t.kr.

Resultat af primag drift 1.283 238
Afskrivninger vedrarende anlagysaktiver 1.039 1.088
AEndring i arbejdskapital:
Tilgodehavender (147) 767
Mellemregning med Silkeborg Golf Club (4) (256)
Leverandergadd mv. 1.485 (16)
Anden gadd 225 (254)
Pengestrgmme fra primaer drift 3.881 1.567
Betalte renter, netto (804) (1.084)
Pengestrgmme fra drift 3.077 483
Kab af anlaggsaktiver (12.822) (6.955)
Salg af anlaggsaktiver 201 124
Pengestr gamme fra investeringer (12.621) (6.831)
Afdrag pa/ optagelse af langfristet gedd 4.166 9.697
Betalt leasingydelse (76) (116)
Kapitaludvidelse 705 769
Pengestramme frafinansiering 4.795 10.350
AEndringi likvider (4.749) 4.002
Likvider 01.10.2008 118 (3.884)
Likvider 30.09.2009 (4.631) 118
Likvider omfatter:
Likvide beholdninger 1 118
Bankgedd (4.632) 0
Likvider 30.09.2009 (4.631) 118
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Noter

1. Lge- og reklameindtaegter
Huslgjeindtagt, Silkeborg Golf Club

Lgeindteegt af golfbane, Silkeborg Golf Club

Leeindteegt af golfbiler

Leeindtesgt af locker-rum

Husl g eindtesgt, proshop
Forpagtningsafgift inkl. el, cafeteria
Reklameindtaegter

2. Eksterne omkostninger
Golfbane

Restaurant

Klubhus

Administration

Andre driftsomkostninger

3. Per sonaleomkostninger
Administration

Gennemsnitligt antal medarbejdere

4. Af- og nedskrivninger
Bygninger

Tekniske anlagy

Driftsmateriel og inventar
Gevinst ved salg af driftsmateriel

5. Skat af aretsresultat
AEndring af udskudt skat

2008/09 2007/08
kr. t.kr.
420.000 420

3.385.000 2.432
66.840 64
213.687 174
48.000 48
150.000 167
783.975 756
5.067.502 4.061
1.552.093 1.374
239.177 433
237.985 266
660.096 637
16.000 (8)
2.705.351 2.702
41.000 32
1 1
167.552 189
244.205 194
701.943 715
(75.107) (10)
1.038.593 1.088
35.000 (165)
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Noter

6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris 01.10.2008

Tilgang

Afgang

Kostpris 30.09.2009

Opskrivninger 01.10.2008
Opskrivninger 30.09.2009

Afskrivninger 01.10.2008

Arets afskrivninger

Afskrivninger vedr. &rets afgang
Afskrivninger 30.09.2009
Regnskabsmaessig veerdi 30.09.2009

Regnskabsmaessig vaardi 30.09.2008

Bogfert veardi af pantsatte anlasgsaktiver udger

Grundeog Tekniske Driftsmateriel
bygninger anlag og inventar
Kr. Kr. Kr.
25.740.523 3.307.477 9.371.740
11.366.346 345.455 1.110.023
0 0 (1.036.303)
37.106.869 3.652.932 9.445.460
1.350.000
1.350.000
3.270.646 2.036.148 6.459.384
167.552 244.205 701.941
0 0 (910.878)
3.438.198 2.280.353 6.250.447
35.018.671 1.372.579 3.195.013
23.819.877 1.271.329 2.912.356
39.586.263
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Noter
Op-
skrivnings- Overfort
Aktiekapital henlagggel se resultat | alt
Kr. kr. Kr. kr.
7. Egenkapital
Egenkapital 30.09.2008 5.347.500 1.350.000 (187.163) 6.510.337
Kapitaludvidelse 235.000 0 470.000 705.000
Arets resultat 0 0 88.697 88.697
Regulering af sikringsinstrumenter 0 0 (1.910.539) (1.910.539)
Egenkapital 30.09.2009 5.582.500 1.350.000 (1.539.005) 5.393.495
Sel skabets aktiekapital er fordelt pa falgende aktiestarrel ser:
kr.
219 aktier a1.000 kr. 219.000
23 aktier a2.000 kr. 46.000
2.127 aktier a2.500 kr. 5.317.500
5.582.500
Aktiekapital 01.10.2004 650.000
Kapitalforhgjel se 2004/05 3.430.000
Kapitalforhgjel se 2005/06 570.000
K apitalforhgj el se 2006/07 390.000
K apitalforhg el se 2007/08 307.500
Kapitalforhgjel se 2008/09 235.000
Aktiekapital 30.09.2009 5.582.500
K apitalforhgjelsen panom. 235 t.kr. er endnu ikke anmeldt til Erhvervs- og Sel skabsstyrelsen.
2009 2008
Kr. t.kr.
8. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Kortfristet del af prioritetsgedd 0 327
Kortfristet del af leasingforpligtelser og indgaet kabekontrakt 164.000 230
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 164.000 557
Langfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 26.956.536 20.207
Nominel verdi af langfristede gaddsforpligtel ser 27.120.536 20.764
Forfad efter mere end 5 &r (amortiseret kostpris) 20.399.801
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Noter
2009 2008
kr. t.kr.
9. Pantsaetninger
Prioritetsgedd med restgad d 26.676.825
er sikret ved pant i grunde og bygninger med bogfert vaardi 39.586.263
Til skkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 9.000 t.kr.
i grunde og bygninger inklusive tilbehgrspant.
Regnskabsmaessig vaadi af pantsatte aktiver 39.586.263 20.061
Der er g endomsforbehold vedrarende maskiner kabt med
kabekontrakter. Regnskabsmaessig veardi heraf 655.210 774
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Budgetopfelgning
Regnskab  Budget Af-
2008/09  2008/09 vigelse
t.Kr. t.kr. t.kr.
L g/ e- og reklameindtaegter
Husl g eindtaggt 420 420 0
Lgeindtaegt af golfbane 3.385 3.240 145
Leeindtesgt af locker-rum 214 200 14
Husl g eindtaggt, proshop 48 48 0
Forpagtningsafgift, cafeteria 150 150 0
Andre lgje- og reklameindtaggter mv. 851 1.196 (345)
5.068 5.254 (186)
Eksterne omkostninger
Golfbane (1.552) (1.800) 248
Restaurant (239) (390) 151
Klubhus (238) (300) 62
Administration (454) (354) (100)
Ejendomsskatter (206) (200) (6)
Andre driftsomkostninger (16) 0 (16)
2.705 3.044 (339)
Per sonaleomkostninger
Administration (41) 0 (41)
Resultat for afskrivninger 2.322 2.210 112
Afskrivninger (1.039) (1.000) (39)
Resultat af primeer drift 1.283 1.210 73
Finansielle omkostninger (1.159) (1.237) 78
Resultat for skat 124 (27) 151

chbe
T:\AFD4300\300537\2009\3005370r0902.docx




